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Crecimiento Mundial

Crecimiento del
Producto Interno Bruto v/
(Variacidon % Trimestral Anualizada; a.e.)

——————————————————————— - 15
——Mundial
—— Avanzadas
—— Emergentes
— - 10
- - 5
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a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.

1/ Las lineas punteadas se refieren a los prondsticos de
abril de 2011.

Fuente: IMF, WEO, abril y junio de 2011.
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Produccion Industrial Mundia
(indice Ene-2005=100; a.e.)

——Mundial
—— Avanzados
—— Emergentes

Fuente: CPB Netherlands.
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150
140
130
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110
100
90

80

Produccion Industrial de

Economias Seleccionadas %/
(indice Ene-2005=100; a.e.)

——————————————————————— - 250
——EEUU 230
——Zonadeleuro  p 7
—Japén
——~China o - 210
Emergentes excl. China
—————————————————————— 190
————————————————————— 170
—————————————————————— 150
——————————————————————— 130
110
90
70

S88528528583528588s
a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.

2/ Informacion disponible hasta marzo para Emergentes excl.
China; abril para Zona del euro y Japén; y, mayo para China y

EEUU. Fuente:
Netherlands.

Oficinas de Estadisticas Oficiales y CPB




Consumo en el G-3

Consumo Real v/

Confianza del Consumidor 2/
(indice Normalizado?¥ ; a.e.)

(indice Ene-2005=100; a.e.)
—————————————————————————————————— - 110 2 2
——EEUU
——Zona del euro
——Japd
_ ——Japon | 108
———————————————————————————————— L 106
104
102
100
I T T T T T T T T T T T T T T T 98
N N 1N O O NN N OO 0O O O O O O «f
Iy H P A
VO C > Y O 0 S O >+ - 0 v c > %
s2288¢=~08c5325322%
a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.

a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.

1/ EUA: gasto en consumo personal. Japon: indice de consumo sintético.
Zona del euro: Ventas al menudeo excl. autos, motocicletas y combustible.
Fuente: BEA, Cabinet Office, Eurostat y Cabinet office.

2/ Informacidn disponible hasta mayo para Zona del euro y Japdn; y junio para EEUU.
3/ Cifras normalizadas: diferencia entre el indicador y su promedio (desde 1985) en

términos de su desviacién estandar.
Fuente: Universidad de Michigan, Eurostat y Cabinet Office.
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Precios Materias Primas

Precio Internacional del Precios Internacionales de Precios Internacionales de
Petréleo (WTI) los Granos los Metales
(Ddlares por Barril) (Délares por Bushel) (Délares por Libra y Délares por
Tonelada
——————————————————————— -160 - 18 1,200 o Tonelada) g4
________________________ | 140 - ————h———&L 0.45
1,000 -
————————— 0.40
120
————————— 0.35
800 -
100
—————— 0.30
80 600 +—————— 0.25
60 ______ 0.20
400 -
————— 0.15
40
——————————— - 0.10
20 200 - ——Cobre 1/
_______ —Acero2/ [ 905
ejeizq.
f T T T T T T T T T T 0 f T T T T T T T T T T 0 0 T T T |( JI ql) T 0.00
8358838858834 8553388333824 S23385838d
VO = & >c 5 0 a9f = & v O = &5 >c 5 0 b = c O = = O = o = ¢
52332328523 £33 230 23 £3e3£3¢235
Fuente: Bloomberg. Fuente: United States Department of Agriculture (USDA), 1/ Délares por libra.

Chicago Board of Trade (CBT). 2/ Délares por tonelada corta.

Fuente: Metal Bulletin, Commodity Exchange Inc.
(CMX) y Chicago Mercantile Exchange (CME).
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Situacion en EEUU

Riqueza Neta de los Hogares y Ahorro Personal
(% del Ingreso Personal Disponible)

13 - 700
——Riqueza Neta
——Ahorro (eje izq.)
n+——th4yyw-—-—rrr-—-— = - 650
9 | IR TN W — - 600
7 + BNV S ' S , - 550
5 +HriYs——n S ——— - 500
3 Hf-—————— ‘ - 450
1 T T T T T T T T T T T T 400
Vo) — O —l o] i (o] i O i (o] i (o] —
< LN n (Vo) O ™~ M~ 0 e} (e} [e)) (@] o I
(0))] [e)} (0))] [e)} [e)} (o)} [e)} [e)} (o)} [e)} o o o
— - — i i i i i i i i N (o] (g

Fuente: Reserva Federal.
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Situacion en EEUU

Tasa de Desempleo y Tasa de Participacion

(%; a.e.)
68 - 11
——Tasa de Desempleo
67
——Tasa de Participacion (eje izq.)
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a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: BLS.
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Situacion en EEUU

Precios de Casas V/ Inventario de Casas Viviendas Unifamiliares con
(indice Ene-2000=100; a.e.) (Millones) Capital Negativo 3/
(% del Total de Casas Hipotecadas)
—————————————————————— - 250 e A V2 -—————————————————————— 35
Case-Shiller10 a0 Winventario Sombra2/ 11
Ciudades B Inventario de Casas Nuevas
- 10
Case-Shiller 20 - ——— ——-1 210 B Inventario de Casas Existentes
Ciudades [\ S
- 190
—Core-logic [\ | T oo 8
- 170  —————————————7 7
—————————————— S 150 2y 6
5
———————————————————— - 130
4
————————————————————— - 110 3
————————————————————— - 90 2
____________________ L 20 1
0
\ \ \ T T T T T r— 50 O d AN OO < 1D ONOWO O « 88888288:
©O O 0O 0O 0O 00 OO0 O d d 2 9999 9 9 9 9
87 90 93 96 99 02 05 08 11 RSRRIRAIRIIRRILRNR - == > - == > -
a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad. 2/ Se refiere a las casas en proceso de embargo y 3/ La tasa de capital negativo se refiere al
1/ Informacion de los indices Case Shiller hasta las que se encuentran en moratoria de 30, 60 y 90 porcentaje de casas unifamiliares cuyo saldo de la
marzo y del Core-Logic hasta abril de 2011. dias o mas. hipoteca es superior al valor actual de la vivienda.
Fuente: Standard and Poor’s y Corelogic. Fuente: MBA, Census Bureau y NAR. Fuente: Zillow.
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Situacion en EEUU

Crédito al Consumo Otorgado por

Instituciones Financieras
(Variacion % Anual)

Crédito Comercial e Industrial Otorgado

por Bancos Comerciales
(Variacion % Anual)

— Norevolvente1, [~/

—— Revolvente 2/

—————————————————————————————————— L 15 i iy L
N N NN W OWNNINOWOWOGO O O O O « NN WWOWONNNOWOWOWWOWOODONDONDO OO
QPRI PYRQQ G QR RLRRRIRLR QR d o
U C =2 5 a0 35 L2 >3 5 0 U c =5 V>0 U >Q0>00>Q0>00>00 >
C 5 02 v o3& ® a9 ¢ S5 O =2 C ® c ®oygyc O oygc O®©wc ©ouc ©ogc ©
w S zZz < »n w s OsS < u = =2z < USuuuwWSunuS nuS unuSunuSunusS
1/ Incluye préstamos automotrices y otros créditos para bienes de consumo Fuente: Reserva Federal.
duradero, educacién y recreacién.
2/ Se refiere principalmente a tarjetas de crédito.
Fuente: Reserva Federal.
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Situacion Periferia Europea

Indicador de Riesgo por Incumplimiento Deuda Publica Bruta en Paises
de Pago de Paises Seleccionados ¥/ Seleccionados %/
(Puntos Base) (% del PIB)
————————————————————————————————— - 2,100 200
——Francia ——Francia
——Espafia - —FEspafia - L 180
Irlanda ______________________ " 1'800 |r|anda
Portugal —— Portugal ~——————a——5 - 160
—Grecia L 1'500
——México 'm . x T ] L 140
—————————————————————————————— ~+ 1,200 e e L | 1
———————————————————————— W+ 900 e 1100
—————————————————————— A+ 600

———————————— P ——— WSt 300
n 'ﬂ
J _\/ 7 .
g = Pronostico
— 0
: I I I I I I I T T T T T T T T T T 20
N~ N~ 0 0 [e)) o — —
S 2 ¢ ¢ g I 37 2 5888388388
gnooat; 2 3= 8 5 © O O O o O o o o o o
o b S o) a) - Lr 3 N N & & N & & N & N AN
1/ Se refiere al CDS (Credit Default Swap) para bonos soberanos a cinco afios. 2/ Se refiere a la Deuda Bruta del Gobierno General, que incluye todas las
Fuente: Bloomberg. unidades de gobierno e instituciones sin fines de lucro que son controladas y

financiadas por entidades gubernamentales. Fuente: FMI.
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Situacion Periferia Europea

Grecia: Balance Primario Portugal: Balance Primario Irlanda: Balance Primario
(% del PIB) (% del PIB) (% del PIB)
- r 8 L -4 - r 5
Prondstico Prondstico Prondstico
- 6
- 0
- 2
- 4
- -5
- 2
- 0
- -10
- 0
- -2 - -2 - -15
r L 20
- -4
- -6
- -25
- -8
- -6
- -10 F 30
- -12 - -8 - -35
0 O O H N ™M < un 0 O O «H N o < o 0 O O «H N o <
o o i i — — — — o o i i - — — i o o i i - — - —
© o O O o o O O o o o o o O O O o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N & N N N N
Fuente: FMI, WEO abril 2011. Fuente: Programa Portugal con FMI, mayo Fuente: Programa de Irlanda con FMI, mayo 2011.
2011.
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Exposicion Bancos a Situacion Europa

Exposicion de Bancos Internacionales de Diversos Paises a Grecia,

Portugal e Irlanda
(Miles de Millones de Délares, diciembre de 2010)

[
|
B Reino Unido

Grecia B Francia
B Alemania

Suiza

W Estados Unidos

Portugal 202 mmd

Otros

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
| W Holanda
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

Irlanda 462 mmd

400 500 600

Fuente: BIS. Consolidated foreign claims, ultimate risk basis.
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Evolucion de

la Economia Mexicana

Indicadores de Actividad Econdmica / Produccion Manufacturera en México e
(Indice 2003 = 100; a.e.) IPM Manufacturero de EEUU
(Variacion % Anual e indice de Difusion)
—————————————————————————————————— - 133
—— |GAE Total
—— Produccidn Industrial
—— Servicios
—————————————————————————————————— - 128
L 123
- 118
- 113
- 108
I T T T T T T T T T T T T T T T T T 103 30 R L _20
N NN N0 X000 0 OO OOy O OO O «—+
O O 0O 0O 0O 0000000 d A A «H d N IN IN 00 600 00 OO OO O ©O O O «+H «
b LS L oL T LS oLtSs L S 9 Q0 Q0 O Qg o
S<-"o0o0S<"o0S<~"0S5<~0O0S< e 7 8 g 2o g s
a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad. WS nw S uW > un Wz 0w

1/ Produccion industrial disponible hasta abril
servicios disponible hasta marzo de 2011.
Fuente: INEGI.

15

de 2011. IGAE total y
Fuente: INEGI e Institute for Supply Management.
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Evolucion de la Economia Mexicana

Exportaciones Manufactureras Ventas en Establecimientos Inversion Fija Bruta y
por Destino Comerciales Componentes
(indice 2007 = 100; a.e.) (indice 2008=100; a.e.) (indice 2005=100; a.e.)
——————————————————————— - 170 —————————————————————— 105 150
160
140
150
100
140 130
130 120
120 95
110
110
100 100
- 90
90 —— Total
— Ventas Mayoreo ~~ —— Construccién -1 90
80 ——Ventas Menudeo —— Magquinariay Equipo
——T—T—T—TTTTTT—TTT—"" /0 kIDLIDlI\lI\;OOiOIOWICJ(ID‘_'85 """""_'80
O O N N 00 00 OO O O
209885883388 aaRRHy T TZL2223% %5 73323222232 %8
VESEL5SEL55S8055895 c®»2 8 E8F 39 a3 e S s 8 73539 g2
= dalent-daleInr-dalet=-dale hnP= R = = @ u < = O = a2
a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad. a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad. a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Banco de México. Fuente: INEGI. Fuente: INEGI.
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Evolucion de la Economia Mexicana

Indicador de Holgura en el Costo Unitario de la Estimacion de la Brecha del
Mercado Laboral: Sector Mano de Obra: Producto 2/3/
Manufacturero v Sector Manufacturero (% del Producto Potencial)
(Balance de Respuestas) (indice 2007=100; a.e.)
- 16 - 115 - 8
¢Hay mayor dificultad para
- 12 - 6
contratar mano de obra
calificada en las areas de:? | g L 110 L4
—— Produccién L 4 )
—— Administracién y Ventas
I 1 1 Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll 0 - 105 I I‘A I v T T T T T T T 0
\’ d - -2
- 100 - -4
- -6
- 95 - -8
—IGAE 4/ - -10
- 90 —— Producto Interno Bruto 4/ L 1o
< < 0D O NN 0O O O O
85358335885888S57 sg8558828893s 2 $3885588837
O>00>00>00>0a>0 0> US> 000 >+ < 0 ! v S5 5 v S5 5 L5
85985828588 598588 523288235858 ¥5 S6238506232 508

1/ Promedio modvil de tres meses de los balances a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad. 2/ Estimadas con el filtro de Hodrick-Prescott con correccion de
de respuestas, excepto los ultimos tres meses. Fuente: Elaboracidn de Banco de México con informacion colas; ver Banco de México (2009), “Informe sobre la Inflacion, Abril-
Fuente: Encuesta Mensual de Coyuntura en el Sector del INEGI. Junio 2009”, pdg.74. 3/El area sombreada es el intervalo al 95% de
Manufacturero del Banco de México. confianza de la brecha del producto calculado con un método de
componentes no observados. 4/ Cifras del IGAE a marzo de 2011y
cifras del PIB al primer trimestre de 2011.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con informacién del INEGI.
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Evolucion de la Economia Mexicana

Inflacion Anual Inflacion Subyacente Anual y EEUU: indice de Precios del
(%) Subyacente sin Tortilla de Maiz y Gasto de Consumo Personal
Tabaco (Variacion % Anual)
——————————————————————— - 12 ____________fyg)___________ 6 —_—————————————e———e—e——— — ———— 6
——General —Total
—— Subyacente -

T
(O

No Subyacente 10 —— Excluyendo Alimentos y Energia-

—a— Subyacente

— Subyacente sin Tortilla de
Maiz y Tabaco

Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México. Fuente: BEA.
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Politica Monetaria

Tasas de Interés en México

(%)
——————————————————————— - 12
——1 Dia
____________ —6Meses | 11
1 Ao
——————— ————- ——10Ahos | 10
——30 Afos

Mar-08 -
Mar-09 -
Jun-11

Fuente: Banco de México y Proveedor Integral de
Precios (PiP).
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Tasas de Interés en EEUU

(%)
________________________ - 8
——1dia
————————— —6Meses ——————1 7
1 Ao
————————— —10Afos ——————L 6

5
4
3
2
1
1T 1T 1T 1T 7T 1T T T T 1T 0
NN 00 0 O O O O O O
ePRLeY A LT
S 25353 2535253525 €<
2282223223225

Fuente: Departamento del Tesoro.
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Curva de Rendimientos
en México
(%)

— 31-Dic-10

— 22-Mar-11

—— 20-Jun-11

1 13 6 12 3 5 102030

dia meses afos

9.0
8.5
8.0
7.5
7.0
6.5
6.0
5.5

5.0

4.5
4.0

3.5

Fuente: Banco de México y Proveedor Integral de

Precios.



Politica Fiscal y Capitalizacion del Sistema Bancario

Saldo Histdrico de los Requerimientos Indice de Capitalizacion de la
Financieros del Sector Publico Banca Multiple ¥/
(% del PIB Anual) (%)
- 45 - 19
L 40 - 18
34.9
34.6 345 34.7 | 35 - 17
33.3
32.1 315
30.7 30.6
29:1 L 30 - 16
27.8
- 15
- 25
I T T T T T T T T T T 14
N N N 0O 0 O O o o o o«
S o 8 m 2 moeno® @ o 33§ 388 3 2 ¢
O O O © © O O o o o o s 2 T ©
S 2 2 28 8 8 8 8 8 8 % 5 2 8 2 8 ¢ 28 & &8 8
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. 1/ indice de capitalizacién: Capital Neto / Activos Ponderados por Riesgo

Capital Neto : Capital Basico + Capital Complementario
Fuente: CNBV.
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Flujos de Capital

Tenencia en Valores Gubernamentales 1 Tenencia en Valores Gubernamentales
(Miles de Millones de Pesos) de Extranjeros
(Miles de Millones de Pesos)
———————————————————————— - 800 350 —————————————————————————————— 50
——Bonos
—— Extranjeros 600
300
~~ —SIEFORES  ~~ T T~ - 700
550
250
600 500
200 450
500
150 400
400 350
100
300
300 50
250
[ I I I I I I I I I I I I I 200 O T T T T T T T T T 200
2282888832223 3 288382882233 o3
£838583858238¢8 85 £ £ 328§ & 328 § &5

1/ Incluye Bonos y CETES.
Fuente: Banco de México.

Fuente: Banco de México.
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Acumulacion de Reservas y LCF

Reservas Internacionales v/
(Miles de Millones de Ddlares)

- 250
Linea de Crédito Flexible FMI
H Reservas Internacionales

—————————————————————————————————————————————————————————————————— - 200
——————————————————————————————————————————————————————————— 1+ 150
____________________________________________________ 1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 100

0
[Fp] N (e} (Vo) N~ ™~ o0 ()] (@) o o —
Q Q@ Q@ < Q@ Q@ Q Q Q s N N
(] o — + > O = o] o = > [
© O o = = o) =y
s £ £ s & a5 2 2 & 2 2 3
1/ Datos al 17 de junio de 2011.
Fuente: Banco de México.
IB Evolucion de la Economia Mexicana
1

: Reunion Nacional de Consejeros BBVA-Bancomer
BANCO»==MEXICO



Tipo de Cambio

Tipo de Cambio Nominal de Economias Emergentes frente al Délar ¥/
(indice Ago-2007=100)

- 160
—— Brasil ——Chile ——China ——Colombia
. 7 . ’ . T _150
India ——México Peru ——Polonia
140
130
120
110
100
90
80
70
IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII60
N IN IN 00 0 60 00 600 o0 O o o o o o O o 0o o o o " «—S «
Q Q@ Q@ @ Q@ @ Q@ Q @ Q@ 9 9 Q Q@ Q o o o < o < < < <
O B L 92 5 c o H§ L o 5 c o L L o 5 c o L L 9 5 c
2 oo g 3 oo g 3 P oo g 2 P oo L g =2

1/ Un incremento del indice equivale a una apreciacion frente al délar.
Fuente: Bloomberg.
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Consideraciones Finales

Ante un escenario internacional incierto, el Banco de México
ha mencionado reiteradamente la necesidad de fortalecer las
fuentes internas de crecimiento.

Para ello la politica macroecondmica debe complementarse
con wuna estructura de incentivos que favorezca |Ia
productividad y permita detonar mayor inversion en
diferentes sectores de la economia.

Las diversas reformas que se han aprobado, o que se
encuentran actualmente en proceso de discusion, son un paso
en esa direccion:

v Reforma a la Ley de Competencia

v Reforma Laboral
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